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RESUMEN

La cooperacién financiera regional (CER) busca asegurar liquidez a los bancos centrales,
construir y mantener el riesgo regional relativamente homogéneo. Un aspecto de la crr
son los requisitos fiscales para asegurar la estabilidad y homogeneidad de precios de los
paises miembros. La unidad de cuentas regional requiere de un fondo de estabilizacién y
de un fondo de rescate de la deuda para asegurar los spreads. El presente trabajo revisa las
lecciones para América Latina del funcionamiento de la ckr en Europa antes y durante
la crisis del euro.
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LEessons FROM THE EUrRO CRISIS FOR
ReGronal FinanciaL COOPERATION

Abstract

Regional financial cooperation (REC) aims to secure the liquidity of central banks
and build and maintain regional risk to be relatively homogenous. One aspect of rREC
consists of the fiscal requirements to guarantee price stability and homogeneity among
member countries. The regional accounts unit requires a stabilization fund and a debt
bailout fund in order to ensure the spreads. This paper provides an overview of lessons
for Latin America based on how REc has worked in Europe, both before and throughout
the euro crisis.
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LECONS DE LA CRISE DE L’EURO POUR LA COOPERATION FINANCIERE REGIO-
NALE

Résumé

La coopération financiére régionale (CER) cherche a assurer des liquidités aux banques
centrales et maintenir le risque régional relativement homogene. Un des aspects de la
CER, ce sont les conditions fiscales pour assurer la stabilité et 'homogénéité des prix
dans les pays membres. Lunité des comptes régionale requiert un fond de stabilisation
et de sauvetage de la dette pour assurer les spreads. Cet article révise les lecons que
I’Amérique latine peut tirer du fonctionnement de la cer en Europe avant et pendant
la crise de I'euro.

Mots clés: crise de I'euro, taux de change, coopération financiére, banques centrales,
systéme monétaire.

LICOES DA CRISE DO EURO PARA A COOPERACAO FINANCEIRA REGIONAL
Resumo

A cooperagio financeira regional (CER) procura assegurar liquidez aos bancos centrais
e construir e manter o risco regional relativamente homogéneo. Um aspecto da crr
¢ o dos requisitos fiscais para assegurar a estabilidade e homogeneidade de pregos dos
paises membros. A unidade de contas regional requer de um fundo de estabilizagio e
de um fundo de resgate da divida para assegurar os spreads. O presente trabalho revisa
as licoes para América Latina do funcionamento da c¥r na Europa antes e durante a
crise do Euro.

Palavras-chave: crise do euro, taxa de cAmbio, coopera¢io financeira, bancos centrais,
sistema monetdrio.
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