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RESUMEN

Las recientes tensiones en la cuenta corriente de Argentina reabrieron el debate sobre la 
vigencia de la restricción externa al crecimiento (rec). Durante 2003-2013, la expan-
sión de las exportaciones resultó levemente inferior al periodo de la convertibilidad, 
pero una fuerte merma en la elasticidad-ingreso de importaciones permitió una ate-
nuación de la rec. Sin embargo, la tasa efectiva de crecimiento fue superior a aquella 
que impone la rec según el criterio de Thirlwall, lo que fue deteriorando el balance 
comercial y el crecimiento. Esto se debe al déficit comercial en manufacturas de origen 
industrial (moi), ante la dependencia tecnológica en bienes de capital e insumos. Este 
trabajo analiza la evolución de la rec en Argentina a nivel global y sectorial, a fin de 
detectar las ramas moi de mayor impacto sobre la misma.
Palabras clave: Argentina, industria manufacturera, sector externo, comercio exterior, 
cambio estructural.
Clasificación JEL: F13, F14, L60, N66, O14.

External Constraints on Growth in Argentina: 
The Role of Industrial Manufactured Goods

Abstract
Recent tensions in the current accounts of Argentina have reopened the debate regarding 
external constraints on growth (ecg). In 2003-2013, export growth was slightly lower 
than it was during the convertibility era, but a major decline in the income elasticity of 
import demand mitigated the ecg. However, the effective growth rate was higher than 
that imposed by the ecg, according to Thirlwall’s law, which led to the deterioration 
of the trade balance and growth. This was due to the trade deficit in manufactured 
goods of industrial origin (mio), in light of technology dependence in capital goods  
and inputs. This paper analyzes the evolution of ecgs in Argentina at both the glo- 
bal and sector level, aiming to determine which mio sectors had the greatest impact.
Key Words: Argentina, manufacturing industry, external sector, foreign trade, structural 
change.
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LA RESTRICTION EXTERNE À LA CROISSANCE (REC) DE L’ARGENTINE, LE RÔLE 
DES MANUFACTURES INDUSTRIELLES
Résumé 
Les récentes tensions qu’a souffertes le compte courant de l’Argentine ont rouvert le 
débat sur l’opportunité de continuer à appliquer la restriction externe à la croissance 
(rec).  Durant la période 2003-2013, l’essor des exportations s’est avéré légèrement 
inférieur à celui de la période de convertibilité, mais une forte réduction de l’élasticité-
revenu d’importations a permis d’atténuer la rec. Cependant, le taux de croissance 
réel a été supérieur à celui qu’impose la rec selon le critère de Thirlwall, ce qui a dété-
rioré la balance commerciale et freiné la croissance. Cela est dû au déficit commercial 
dans le domaine des manufactures d’origine industrielle (moi), confronté à la dépen-
dance technologique quant aux biens d’équipement et fournitures. Ce travail analyse 
l’évolution de la rec en Argentine aux niveaux global et sectoriel, afin de discerner 
quelles branches moi ont le plus d’effet sur celle-ci.
Mots clés: Argentine, industrie manufacturière, secteur externe, commerce extérieur, 
changement structurel.

A RESTRIÇÃO EXTERNA AO CRESCIMENTO DA ARGENTINA. O PAPEL DAS MANU-
FATURAS INDUSTRIAIS
Resumo
As recentes tensões na conta corrente da Argentina reabriram o debate sobre a vigência 
da restrição externa ao crescimento (rec). Durante 2003-2013, a expansão das expor-
tações resultou ser levemente inferior ao período da convertibilidade, mas uma forte 
diminuição na elasticidade-renda das importações permitiu uma atenuação da rec. 
No entanto, a taxa efetiva de crescimento foi superior àquela que impõe a rec segun-
do o critério de Thirlwall, o que foi deteriorando a balança comercial e o crescimento. 
Isto de deve ao déficit comercial em manufaturados de origem industrial (moi), dada 
a dependência tecnológica em bens de capital e insumos. Este trabalho analisa a evo-
lução da rec na Argentina a nível global e setorial, a fim de detectar as ramas moi de 
maior impacto sobre a mesma. 
Palavras-chave: Argentina, indústria manufatureira, setor externo, comércio exterior, 
mudança estrutural.

阿根廷经济增长的外部限制：工业制成品的作用 
近期阿根廷经常收支的紧张局势再次引发了关于经济增长外部约束（REC）
有效性的讨论。2003-2013年间阿根廷出口扩张速度较货币管制阶段略有
下降，进口收入弹性急剧下降，这使得REC有所减缓。然而，经济实际增速
优于强制按照瑟尔沃尔标准实行REC时的速率。后者导致了贸易平衡的日益
恶化及经济增长的日益放缓。究其原因，主要在于工业制成品（MOI）对资
本和货物的技术依赖而造成的贸易赤字。本文分析REC在阿根廷全国及部门
范围内的演变，以探究影响最大的工业制成品（MOI）分支。
关键词：阿根廷，制造业，对外部门，外贸，机构变化
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