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Resumen

Este articulo presenta los resultados del comportamiento de los
indicadores de productividad y rentabilidad del sector petréleo
y gas en Colombia entre los afios 2008 y 2010, el cual se reali-
z6 por medio de andlisis discriminante. Inicialmente, se reali-
z6 un andlisis del sector y una revision tedrica de la evaluacién
de la gestion financiera, del apalancamiento estratégico, de los
stakeholders (partes interesadas), de la teorfa de la agencia, de
los indicadores de productividad y rentabilidad, asi como de
conceptos basicos de andlisis discriminante. En la metodologia
utilizada se calcularon los indicadores de productividad y ren-
tabilidad de 116 empresas del sector petrdleo y gas a partir de
los estados financieros presentados en los periodos de estudio.
Seguidamente, se utilizé la técnica de andlisis discriminante
para explicar la pertenencia y discriminacién de los indicadores
estudiados. De la funcién discriminante y medios obtenidos se
puede concluir que los indicadores analizados no presentan dife-
rencias importantes, lo que muestra un periodo de estancamiento
en los periodos estudiados. Con el trabajo de investigacion se
pudo concluir que existe una diferencia significativa sélo para el
indicador margen bruto. El modelo de la funcién discriminante
permite una efectividad de clasificacion de 57.3 %.
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Abstract

This research paper presents the results of the behavior of productivity and profitability
indicators in the oil and gas sector in Colombia in the years 2008 and 2010 by means of
discriminant analysis. Initially there is an analysis of the sector and a theoretical review
of the financial management assessment, strategic leverage, stakeholders, agency theory,
productivity and profitability indicators and basic concepts of discriminant analysis. In the
methodology used, productivity and profitability indicators were calculated for 116 com-
panies in the oil and gas sector from the financial statements in the periods of study. Then,
the discriminant analysis technique was used to explain the belonging and discrimination
of the indicators studied. From the discriminant function and the means obtained it can be
concluded that the analyzed indicators do not present significant differences, which shows
a period of stagnation in the periods studied. With the research work it was concluded, by
discriminant analysis, that there is a significant difference just for the indicator gross mar-
gin. The discriminant function model allows an effective classification of 57.3%.
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Introduccion

Esta investigacién busca analizar el comportamiento de los indicadores de pro-
ductividad y rentabilidad financiera en el sector petréleo y gas en Colombia para
que se puedan tener criterios claros, tomar decisiones y establecer si existe mejo-
ramiento en los indicadores estudiados. Esto permitird estudiar las variables, los
rubros e indicadores que generan causalidad en el mejoramiento de la gestion del
sector para decidir las actividades que impacten en los grupos de interés.

La globalizacion de los mercados ha convertido la gestiéon empresarial en una ta-
rea competitiva para la supervivencia de la empresa, dado el creciente nivel de
incertidumbre al que se enfrentan los directivos en el proceso de toma decisiones
(Vazquez, 2001). En esta linea, las organizaciones deben adoptar metodologias
que incorporen andlisis estadisticos de resultados conducentes a mejorar la gestién
disminuyendo los niveles de riesgo y apoyando las decisiones gerenciales. En Co-
lombia el sector petrolero ha venido cobrando relevancia en su participacion den-
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