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Resumen

Este trabajo analiza las causas de la crisis econdmica de la periferia de la eurozona y
propone medidas orientadas tanto a recuperar el crecimiento econdémico en el corto plazo,
como a hacerlo sostenible en el largo plazo. Las medidas de reactivacién econémica y las
reformas estructurales propuestas parten de un estudio de las vulnerabilidades que el disefio
institucional de la eurozona generd y la crisis financiera de EE.UU. exacerbd. Como podra
verse, la inconsistencia entre la arquitectura de la eurozona y las caracteristicas econdmicas
de algunas naciones participantes fue responsable de los desequilibrios fiscales y los dife-
renciales de competitividad que imperan en la regién. Las dificultades para desvalorizar la
deuda publica y recuperar el equilibrio fiscal, asi como el proceso deflacionario en curso,
han sido asimismo consecuencia de la adopcién de la moneda tnica y de los cambios en
la politica macroecondémica asociados a esta. En este contexto, se plantean modificaciones
al marco institucional de la eurozona que repercutirian positivamente en la competitividad
internacional, las finanzas publicas y la salud de las instituciones financieras.
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Abstract

This research analyses the underlying causes of the Eurozone periphery’s economic
crisis and suggests an economic policy package not only to restore short-term economic
growth, but also to make it sustainable in the long term. Policy recommendations to stren-
gthen economic growth and speed up structural reforms are based on an in-depth examina-
tion of the vulnerabilities created by the Eurozone’s institutional design and aggravated by
the recent US financial crisis. As shall be shown, the inconsistency between the Eurozone’s
architecture and the economic features of some participating nations was responsible for
the noticeable fiscal imbalances and international competitiveness differentials within the
region. The difficulties to bring down the public debt value and to improve the fiscal per-
formance in the Eurozone periphery, in addition to the undergoing deflationary process,
have also resulted from the introduction of the common currency and the macroeconomic
policy changes brought about by it. In this perspective, important changes are suggested to
the Eurozone’s institutional framework in order to positively affect international competi-
tiveness, government finances and the health of financial institutions.
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Introduccion

El objetivo de este trabajo consiste en analizar las raices profundas de la crisis
econdmica de la eurozona y en formular recomendaciones de politica econémica
no sélo para recuperar el crecimiento de la produccién en el corto plazo sino,
también, para hacerlo sostenible en el mediano y largo plazo. La metodologia em-
pleada consiste en estudiar primeramente las condiciones bajo las cuales un con-
junto de naciones puede adoptar eficientemente una moneda Gnica y enfrentar los
cambios consecuentes en las politicas monetaria y cambiaria. Para ello, se recurre
a los trabajos de Mundell (1961) y Lane (2012), los cuales permiten establecer que
las naciones de la eurozona no cumplen con algunas de las condiciones esenciales
para funcionar como una zona monetaria «Optima», dado que la movilidad laboral
es relativa, los precios y los salarios son relativamente inflexibles a la baja, el sis-
tema bancario se encuentra fragmentado y no hay un sistema explicito de transfe-



Download English Version:

https://daneshyari.com/en/article/1004571

Download Persian Version:

https://daneshyari.com/article/1004571

Daneshyari.com


https://daneshyari.com/en/article/1004571
https://daneshyari.com/article/1004571
https://daneshyari.com/

