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Resumen

En esta investigacion se analizan las estrategias de politica fiscal ciclicas y anticiclicas
emprendidas como respuesta a la crisis econémica y financiera del periodo 2006 — 2010;
especialmente se contrastan los criterios seguidos por tres paises miembros de la Union
Europea: Alemania, Italia y Portugal, que presentan caracteristicas diferentes en cuanto la
solidez de sus finanzas publicas. La investigacién sugiere que la orientacién de la politica
fiscal a la que guian los organismos internacionales y las autoridades de la Uni6én Europea,
podria dificultar la recuperacion econémica porque deterioran el mercado interno al con-
traerse los ingresos de la poblacion.
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Abstract

This research analyzes the strategies of cyclical and countercyclical fiscal policy un-
dertaken in response to economic and financial crisis in the period 2006 —2010. Especially
the criteria followed by three member countries of the European Union are contrasted:
Germany, Italy and Portugal, which have different characteristics in terms of the soundness
of its public finances. The research suggests that the orientation of fiscal policy guided by
international organizations and authorities of the European Union could hinder the econo-
mic recovery, especially if the domestic market is damaged through shrinkage of personal
incomes.
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Introduccion

Entre la amplia literatura referente a la reciente crisis econémica y financiera, la
mayor parte se ha concentrado en las explicaciones de sus origenes, tanto aquellas
de caricter empirico como tedrico; si se ubican a las primeras manifestaciones
de la crisis en el afio 2006, se encuentra que en los seis afios transcurridos desde
entonces, se han ensayado diferentes estrategias de politica econémica por los dis-
tintos gobiernos, ideadas con la intencidn de contrarrestar los efectos perjudiciales
de la crisis, pero ahora después de los periodos mas dificiles de ésta, parece que
algunos paises empiezan a encontrar vias para superarla, mientras que otros como
Grecia, se encuentran todavia en graves problemas sobre las medidas econdmicas
a seguir.

La disyuntiva principal para algunos gobiernos en el tema de politica fiscal
es la eleccion entre los criterios ortodoxos y los heterodoxos. En los primeros,
la vision central subraya la necesidad de alcanzar objetivos macroeconémicos de
estabilidad y de finanzas publicas sanas, lo que se supone es una condicién de
base para obtener después resultados de crecimiento; este argumento se apoya na-
turalmente en las teorias macroeconémicas Neoclasica, Nueva Escuela Clasica y
Nueva Economia Keynesiana. Los enfoques heterodoxos, construidos con base
en los desarrollos Post-keynesianos, desestiman la premisa de mantener un déficit
publico reducido (principal indicador del estado de las finanzas publicas), y en
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