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Resumen

El peso mexicano tuvo una depreciacion de
mas del 30% en el Gltimo lustro, histéricamente
las disminuciones de la moneda nacional han
tenido un impacto negativo en las empresas
nacionales con transacciones en divisa
extranjera. Esta investigacién muestra los efectos
de la depreciacién del peso mexicano frente al
délar en las empresas que integran el Indice
de Precios y Cotizaciones (ipc) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMv), con un enfoque
intersectorial, de acuerdo a la clasificacién de
sectores de la BMv durante 2012-2015. Para
evaluar los efectos en las corporaciones se
usaron tres multiplos financieros que miden:
(1) la depreciaciéon cambiaria, (2) las ganancias
cambiarias, y (3) el nivel de pasivos en moneda
extranjera, y para calcular el impacto en cada
uno de los sectores se us6 un andlisis estadistico
de varianza (ANOVA), con un nivel de confianza
del 95%, y con ello examinar si existe diferencia
estadistica en los valores promedio en los
multiplos financieros prevalecientes entre los
sectores. Los resultados sefialan que el efecto fue
diferente para cada sector en lo que se refiere
a los rubros de pérdidas cambiarias y nivel de
deuda en moneda extranjera, sin embargo en
el renglon de las ganancias cambiarias el efecto
fue similar para todos los sectores.
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Abstract

The Mexican peso had depreciated by over
30% in the last five years, historically de-
creases the national currency had a nega-
tive impact on domestic companies with
foreign currency transactions. This research
shows the effects of the depreciation of the
Mexican peso against the dollar in the com-
panies that comprise the Index of Prices
and Quotations (1rc) of the Mexican Stock
Exchange (Bmv), with a sectoral approach,
according to the classification of sectors BMV
during 2012-2015.To evaluate the effects in
three corporations that measure financial
multiples were used: (1) the currency de-
preciation, (2) foreign exchange gains, and
(3) the level of liabilities in foreign currency,
and to calculate the impact on each sectors
statistical analysis of variance (ANOvVA), with
a confidence level of 95%, and thus con-
sider whether there is statistical difference in
the mean values in the prevailing financial
multiples between sectors was used. The re-
sults indicate that the effect was different for
each sector in relation to the areas of foreign
exchange losses and level of foreign curren-
cy debt, but in the line of foreign exchange
gains the effect was similar for all sectors.
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Introduccion

El objetivo de este trabajo es mostrar los efectos de la depreciacidon del peso
mexicano frente al dolar en las empresas que integran indice de precios y
cotizaciones (1pC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMv), con un matiz inter-
sectorial, de acuerdo a la clasificacidon de sectores de la BMv durante periodo
de 2012-2015, mediante un analisis de varianza (ANOVA), en los multiplos de
ganancias y pérdidas cambiarias.

En Meéxico a finales de diciembre de 1994 el tipo de cambio era muy
volatil, en noviembre se encontraba en 3.43 pesos por dolar, cerrando en
4.99, para el mes de enero de 1995 alcanzo valores de 5.90 pesos por dolar,
en ese momento su devaluacion fue de 89.99% respecto al afio anterior, esta
crisis implico el abandono del régimen de bandas cambiarias para México y
la adopcién del régimen de libre flotacidon del peso mexicano (Najera y Gu-
tiérrez, 2013).

“Se ha argumentado que los sistemas de flotacién cambiaria pueden ser mas
riesgosos que los sistemas de paridades fijas, es decir, se espera que la paridad
de los tipos de cambios cuando hay libre flotacién sea mayor pues se permite
que la paridad esté modificandose de manera practicamente constante” (L6-
pez, Rodriguez y Ortiz, 2011: 20).

El precio del peso mexicano se ha depreciado mas del 30% durante el alti-
mo lustro, es a partir del afo 2014 cuando el precio de la moneda nacional
ha descendido drasticamente en términos de ddlares, es decir, hay que pagar
mas por cada dolar, en el ano de 2011 se encontraba en 12.00 pesos por cada
dolar, llegando hasta niveles de casi 17.0 pesos para el segundo semestre de
2015. El aumento de precio del ddlar tiene efectos nocivos para las empresas
que compran en el extranjero materia prima, maquinaria, diversos insumos y
servicios, porque se traduce en mayores costos de produccion, que se trasladan
a los consumidores finales aumentado el precio de venta, por una parte, por
otra lado disminuyen los resultados financieros de las empresas, al aumentar
los gastos financieros para la compra de dolares que se necesitan al solventar
las obligaciones en moneda extranjera.
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