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Resumen

Con una apertura agresiva y numerosos acuer-
dos comerciales firmados, esto no ha tenido el 
efecto deseado o los resultados han sido muy 
pobres en términos de crecimiento. La investi-
gación proporciona evidencia de que las polí-
ticas de liberalización del comercio y el TLCAN, 
así como un proceso devaluatorio y flexibi-
lidad del tipo de cambio contribuyeron a la 
creación de un modelo dual, de alto dinamis-
mo en las exportaciones manufactureras con 
una balanza comercial superavitaria con EU y 
un pobre desempeño del PIB. De otra parte, la 
baja de la tasa de interés real no ha estimulado 
la Formación Bruta de Capital Fijo, y no se 
modifica el modelo exportador manufacturero 
de bajo valor agregado, acentuando la depen-
dencia de importaciones de bienes interme-
dios. Se muestra que el efecto de la política de 
equilibrio fiscal puede estar asociado con bajas 
tasas de acumulación.

Abstract

With an agressive openess and numerous 
trade agreements signed, this has not had 
the desired effect or the results have been 
very poor in terms of growth. The research 
provides evidence that the policies of trade 
liberalization and NAFTA, as well as a de-
valuation process and the flexibility of the 
exchange rate contribute to the creation of 
a dual model, highly dynamic manufactur-
ing exports with a surplus trade balance with 
U.S and a poor GDP performance. More-
over, the decline in the real interest rate 
has not stimulated the Gross Fixed Capital 
Formation, and the manufacturing export-
ing low value-added model is unchanged, 
emphasizing the dependence on imports of 
intermediate goods. It is shown that the ef-
fect of the policy of fiscal balance may be 
associated with low rates of accumulation.
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Introducción

El agotamiento del modelo de industrialización por sustitución de importa-
ciones, un alto déficit fiscal, inflación y la desaceleración aunados a la caída in-
ternacional de los precios del petróleo, fueron los síntomas de la desestructu-
ración de las pautas de crecimiento observado hasta entonces en la economía 
mexicana; de donde surge la necesidad de perfilar un nuevo modelo. Como 
resultado, se orientaron políticas hacia la apertura comercial y liberalización 
financiera que pretendía la dinamización y saneamiento de la economía frente 
a una severa crisis de deuda, mismas que concluyeron con la firma del Tratado 
de Libre Comercio de América del Norte en 1994. 
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El resultado de dichas políticas durante las últimas tres décadas ha sido 
deficiente con respecto a los resultados deseados, si bien la apertura de los 
mercados suponía mejoras productivas como atractivo a la inversión y con 
relaciones de comercio fluidas, impulsando de una manera dinámica la acti-
vidad exportadora y el desarrollo tecnológico. En cambio se ha observado un 
crecimiento aletargado de la producción que no va en correspondencia con el 
dinamismo del sector externo. 

En América Latina el caso de la economía mexicana es único por cuanto 
el comercio exterior está altamente concentrado en EU y se tiene un modelo 
secundario exportador concentrado a su vez en sectores intensivos en tec-
nología y no en recursos naturales. E internamente hay inercias propias que 
bloquean la formación de capital en donde las políticas públicas implementa-
das, en particular la fiscal, no han sido un motor eficiente de la inversión. El 
objetivo del artículo es analizar esta doble vertiente en un contexto que puede 
caracterizarse como un modelo dual de auge exportador manufacturero y 
estabilidad con estancamiento.

El artículo está dividido en tres partes. La primera analiza el tipo de cam-
bio y la inflación en México y Estados Unidos, observando los efectos que las 
políticas antes mencionadas tuvieron en el comportamiento de estas variables 
y en las relaciones comerciales; se hace una estimación del impacto del PIB de 
EU y el tipo de cambio en la balanza comercial del país. En la segunda parte se 
analiza la tasa de interés real y la Formación Bruta de Capital Fijo como pará-
metros para definir los niveles de inversión en bienes de capital resultante de 
las fluctuaciones de la tasa de interés. En la parte final se hace un análisis de las 
finanzas públicas y el déficit presupuestal respecto al endeudamiento y el efec-
to en la captación fiscal y sus repercusiones en los niveles de inversión pública.

La paradoja del nuevo modelo dual

El éxito exportador manufacturero no ha actuado como un motor de arrastre 
de la economía en su conjunto ni ha estimulado en forma consistente la inno-
vación y el desarrollo tecnológico. Y la persistencia del bajo crecimiento deja 
en claro que una estrategia que ha priorizado los equilibrios macroeconómi-
cos debe ser revisada sustancialmente. La crítica cubre un amplio espectro 
metodológico.
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