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Resumen

El presente trabajo tiene como principal objeti-
vo indagar acerca de la relación que guardan la 
inversión privada y el gasto público y la inver-
sión pública en México, para el periodo 1980-
2015. Así, en el marco de una nueva crisis del 
modelo de libre mercado, uno de los debates 
principales, tanto a nivel nacional como inter-
nacional, gira en torno a la intervención estatal 
en la economía y sus posibles consecuencias. 
Para este objetivo, se llevó a cabo un análisis de series de tiempo utilizando un mode-
lo ADL, en el que se incluyeron las variables inversión privada, gasto público primario 
y el PIB. Los resultados obtenidos dictan que tanto para el corto como el largo plazo, 
el efecto neto total del gasto público primario y del PIB sobre la inversión privada es 
positivo y de una magnitud considerable. Por esa razón es que en México, entre 1981 
y 2015, la caída de la inversión privada como proporción del PIB puede en parte ser 
explicada por la caída de los distintos tipos de gasto público (incluida la inversión 
pública) como proporción del PIB. Puede concluirse también que carece de sustento 
el argumento del Gobierno Mexicano de limitar el gasto público por sus efectos des-
plazamiento sobre la inversión privada.

Abstract

This paper’s main objective is to inquire about the relationship between private in-
vestment and public expenditure and public investment in Mexico, for the period 
1980-2015. Thus, in the framework of a new crisis of free market model, one of the 
major debates, both nationally and internationally hinges on state intervention in the 
economy and its possible consequences. For this purpose, was conducted an analy-
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sis of time series using an ADL model, which included the variables private investment, 
primary public expenditure and GDP. The results dictate that both the short and long 
term, the total net effect of the primary public expenditure and GDP on private invest-
ment is positive and of a considerable magnitude. For that reason is that in Mexico, 
between 1981 and 2015, the fall of private investment as proportion of GDP may in 
part be explained by the fall of the various types of public expenditure (including pub-
lic investment) as proportion of GDP. It can be concluded also that without merit the 
argument of the Mexican government to limit public spending because its crowding 
out effects on private investment.

En México a partir de la crisis de 1982, y en coincidencia 
con los procesos de apertura comercial y globalización 

económica, privilegia como objetivo de política económica la reducción de la parti-
cipación del Estado en la economía. En el caso concreto de México, dos fenómenos 
dan cuenta de lo anterior: la caída del gasto público como proporción del producto 
interno bruto (PIB), y la reducción del déficit público.

Esas tendencias expresan la hegemonía a lo largo de este tiempo que ha ejercido 
en el proceso de globalización en la concepción que atribuye a la operación libre de 
los mercados una mejor asignación de los recursos productivos. Aunque se reconoce 
que puede haber fallas en el funcionamiento de dichos mercados, versiones extre-
mas de esta concepción consideran que éstas siempre serán menores que las fallas 
que produce la intervención directa del Gobierno en la economía.

En este sentido, en el marco de una nueva crisis del modelo de libre mercado, una 
de las principales discusiones tanto a nivel internacional como al interior del país, y la 
cual no genera un consenso, gira en torno a qué tanto el Estado debe o no intervenir 
en la economía y en qué sentido. En contraparte, la historia nos ha mostrado que 
tanto el libre funcionamiento del mercado como la intervención total del Estado repre-
sentan formas ineficientes e ineficaces de guiar el rumbo de la economía en un país.

En lo que sí hay coincidencias es en el hecho de que uno de los factores que ha 
afectado en gran medida a la economía mexicana es el pobre desempeño de la in-
versión, tanto privada como pública; pues se consideran que es ésta el eje rector del 
crecimiento económico de un país.

Así pues, en la economía mexicana la inversión privada si bien ha crecido, lo ha 
hecho de una manera lenta, mientras que la inversión pública ha experimentado una 
tendencia decreciente.

Es por ello que el objetivo del presente trabajo es contribuir al estudio del tema, 
tratando de contestar la pregunta: ¿qué relación guardan la inversión privada y la 
inversión pública en México? Tomando en consideración que existen dos plantea-
mientos que tienen posturas contrapuestas en cuanto a la respuesta de este cuestio-
namiento. Por una parte, un planteamiento propone que la inversión privada se com-
plementa con la inversión pública (efecto crowding in); mientras que otro sostiene 
que la inversión pública sustituye a la privada (efecto crowding out).
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