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En el presente articulo se realiza un andlisis de la crisis de la deuda con base en
las politicas economicas que se han estado aplicando y a los modelos tedricos
sobre los que sustentan. Las politicas monetarias de objetivos de inflacion y el
papel pasivo de las politicas fiscales a las que van asociadas, han dado lugar a un
modelo de crecimiento que ha propiciado los principales problemas que nos han
llevado hasta la crisis actual. Las medidas que se estan adoptando para salir de
la crisis estan agravando aun mas el problema. Es necesario cambiar el modelo
de crecimiento y aplicar politicas monetarias y fiscales coordinadas que activen
la economia real.

Abstract

In the present article there is realized an analysis of the crisis of the debt by base
in the economic policies that have been applied and to the theoretical models
on those who sustain. The monetary policies of aims of inflation and the passive
paper of the fiscal policies with which they are associated, have given place to a
model of growth who has propitiated the principal problems that have taken us up
to the current crisis. The measures that are adopted to go out of the crisis are ag-
gravating furthermore the problem. It is necessary to change the model of growth
and to apply monetary policies and coordinated district attorneys who activate the
royal economy.

Introduccion

Con la crisis de la Deuda en Espana surgen criticas sobre el actual modelo de
crecimiento econémico. La fuerte contraccion sufrida en los ultimos afios es con-
secuencia de la aplicacion de politicas que tienen como principal objetivo la es-
tabilizacion de precios, en un entorno de mercados cada vez mas liberalizados, al
que se asocian politicas fiscales de presupuestos equilibrados.
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Desde los afios noventa se entra en un fuerte proceso de apertura de merca-
dos financieros. Al mismo tiempo la mayoria de los paises han ido convergiendo
hacia la aplicacion de politicas de Objetivos de Inflacion’ (T, por sus siglas en
inglés), asociadas a los modelos del Nuevo Consenso Macroeconomico. Ambos
hechos estan directamente relacionados, ya que en un mundo financiero global
cada vez mas desregulado es necesario atender a un estricto control de los pre-
cios para poder crear una sensacion de estabilidad en los mercados, al menos en
el corto plazo. La crisis actual es consecuencia de esta vision que busca aumentar
los beneficios de los grandes capitales a costa de una reduccion de los ingresos
de los asalariados y de un aumento de la desigualdad, desvirtuando el papel de
los mercados y las instituciones financieras.

En este sentido el problema de la crisis en Espafia se abordara desde la pers-
pectiva de las politicas economicas que han sido aplicadas, antes y durante la
crisis, y de los modelos que las respaldan. Para ello, se analizaran las principales
caracteristicas de estos modelos de crecimiento, las politicas asociadas a los
mismos y sus objetivos, asi como las criticas y las posibles visiones alternativas.
Todo ello sera respaldado por un analisis de las principales variables macroeco-
némicas que muestre las bases del crecimiento en Espafia desde la entrada en
la Unién Economica y Monetaria (Uewm), las causas que han dado lugar a la crisis
economica y las politicas que se estan aplicando ante la actual contraccion de la
economia.

En una primera parte se describiran las principales caracteristicas de las politi-
cas de Objetivos de Inflacién y los modelos que justifican su aplicacion. Asimismo
se analizan las criticas a dichas politicas y modelos. Posteriormente, en un se-
gundo apartado, se describira la politica monetaria en la UEmM y su relacion con las
politicas de 11, cuyo principal objetivo es mantener estable la inflacién para poder
estabilizar el crecimiento econémico. A estas politicas estan asociados distin-
tos procedimientos que buscan mantener las cuentas publicas saneadas, lo que
consecuentemente da lugar a que los distintos gobiernos nacionales no puedan
aplicar politicas fiscales activas en funcion de su estructura econémica y de sus
necesidades. En un tercer apartado, se realiza un analisis de las principales varia-
bles macroeconomicas para poder conocer las caracteristicas mas importantes
del modelo de crecimiento en Espafia y las causas que han producido un incre-
mento tan elevado de la deuda en el pais. Por ultimo, se realizara un resumen de
las principales conclusiones.

1 Desde los afios noventa muchos paises desarrollados y en desarrollo han adoptado la politica
de objetivo de inflacion (Canadd, Inglaterra, Nueva Zelanda, Suecia, Israel, Australia, Finlandia, Chile,
Brasil, Korea, Tailandia, México). Por otro lado, la Unién Europea y Estados Unidos aunque no llevan
a cabo una politica de metas de la inflacion explicita, parecen tender hacia una regulacién similar
(Bernanke y Mishkin, 1997). Su politica se basa en dos indicadores: uno formado por un conjunto de
variables reales y otro sobre el control del agregado monetario, si bien en los Ultimos afos parece
haber disminuido la importancia de la evolucién del agregado monetario.
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