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Resumen

Quiza con mayor atencién de la que se otorga a cualquiera otra, la coyuntura econémica
de China se disecta —trimestre a trimestre, mes a mes y, casi, dia a dia. Este inusitado
interés, que por cierto se explica con facilidad, no siempre contribuye a un mejor entendi-
miento de la contribucion de esa economia, la segunda mayor en el mundo, al crecimiento
global. Este texto discute tal coyuntura a principios de 2014 y atiende tanto a los factores
internos— los objetivos y politicas del gobierno chino que inicié sus funciones el afio pa-
sado —como a las circunstancias externas— aun determinadas en buena medida por las
secuelas de la Gran Recesion. Sostiene que, por la via de las importaciones y la inversién
en el exterior, China seguira actuando como uno de los factores de impulso de la actividad
econdmica a escala mundial, quiza el mas importante en lo que resta de este segundo
decenio del siglo.

Abstract

Perhaps more than any other, China’s economic juncture is observed and discussed
—quarter to quarter, month to month, even day to day. It's easy to understand why, being
the world’'s second largest economy. But this uncommon interest not always allows a
better understanding of China’s contribution to global growth. This article discusses the
juncture of China at the start of 2014, considering both the domestic factors— the econo-
mic goals and policy decisions of the Chinese government, which came to power last year
—as the external environment— still dominated by the aftereffects of the Great Recession.
It concludes that —through increasing imports and direct investment abroad— China will
continue acting as one of the mayor tail-wind factors for world’s economic activity, perhaps
the most significant in the second half of the present decade: the flat teens.

| mediar el segundo decenio del siglo —los flat teens— los analisis de la perspec-
tiva inmediata de la economia global, en especial los publicados en 2012 y la
mayor parte de 2013, tuvieron como denominador comun la preocupacion sobre
la forma y el grado en que la reduccion de la tasa de crecimiento de China afectaria,
sobre todo en el corto plazo, al resto del mundo, en particular a las demas economias
emergentes, muchas de ellas con estrechos vinculos econdmicos con ese pais. Se sabia
que mas que un fenomeno ciclico, esa moderacion resultaba del llamado “rebalancea-
miento” estructural; es decir, de politicas deliberadas para fundar la economia mas en el
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consumo privado y el mercado interno que, como desde el inicio de la reforma y apertura,
en la inversion y las exportaciones.’

En cambio, en los estudios mas recientes, sobre todo los divulgados a comienzos de
2014, esta preocupacion se matiza y califica en forma considerable, pues en el segundo
semestre de 2013 China registré una importante reaceleracién, que debe atribuirse tam-
bién a un esfuerzo deliberado de politica, éste de naturaleza coyuntural, para revertir la
tendencia a la baja. De esta suerte, cerro el afo sin registrar una segunda caida anual con-
secutiva de su tasa de crecimiento, como la observada entre 2011 (9.3%) y 2012 (7.7%),
con caida de 1.6 puntos porcentuales, que habia dado lugar a la “preocupacién por China”.

Considérense los siguientes ejemplos de la forma mas matizada en que ahora se ma-
nifiesta dicha preocupacion:

* El Departamento de Asuntos Economicos y Sociales de las Naciones Unidas con-
sidera que el mayor riesgo inmediato para el crecimiento global y la estabilidad
financiera se encuentra en una salida rapida de las politicas anti-recesivas no con-
vencionales, en especial los estimulos monetarios de la Junta de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos. “Varios grandes paises en desarrollo —Brasil, China, India
y Rusia, entre ellos— sufrieron una fuerte desaceleracion del alza del Producto
Interno Bruto (PIB) en los dos ultimos afos” y ahora se espera que “el crecimiento
se fortalezca en Brasil, India y Rusia, y se estabilice en otros, China entre ellos.”

* ElBanco Mundial plantea una perspectiva mas positiva que la de los ultimos afios:
“con un crecimiento que toma fuerza en los paises en desarrollo y con economias
de alto ingreso que parecen, por fin, doblar la esquina, un quinquenio después de
la crisis financiera”. Empero, entre los factores que ensombrecen este panorama
destaca “la tendencia a la desaceleracion del crecimiento en China a paso y me-
dida que reequilibra su economia.”® En opinion del Banco, el efecto depresivo de
la desaceleracion de China se concentraria, sobre todo, en la regiéon de Asia y el
Pacifico, mas que actuar como un freno global.

* El Fondo Monetario Internacional espera que “la actividad contintie mejorando en
2014-2015, a resultas sobre todo de la recuperacion en las economias avanza-
das”. Para China, donde tanto las exportaciones como el consumo interno han
vuelto a ir al alza, se espera el retorno de las politicas de control del crecimiento del
crédito y de mayor costo del capital, con efecto moderador sobre la expansion.*

' El concepto del “rebalanceamiento estructural”, ahora tan en boga, dista de ser nuevo. Con otras
denominaciones, ha recorrido los circulos de decisiones de politica del gobierno y del Partido Comunista
chinos desde hace poco menos de un decenio. Sus primeras manifestaciones formales se encuentran en
la reunion de 2006 de la Asamblea Popular Nacional en que se adopto el objetivo de reorientar el proceso
de desarrollo nacional. El estudio de este giro es la materia de Jorge Eduardo Navarrete, China: la tercera
inflexién—Del crecimiento acelerado al desarrollo sustentable, Centro de Investigaciones Interdisciplina-
rias en Ciencias y Humanidades, UNAM, México, 2007.

2 UN/DESA, World Economic Situation and Prospects 2014, enero de 204, capitulo | y cuadro I.1
(www.un.org/en/develpment/desa/policy/wesp/wesp_current/wesp2014.pdf).

3 World Bank, Global Economic Prospects, enero de 2014, “Global Outlook” y cuadro 1.1 (www.
worldbank.org).

4 IMF, “World Economic Outlook Update”, 21 de enero de 2014 (www.imf.org).
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