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Resumen

Este trabajo presenta un procedimiento metodoldgico, disefiado por Kalecki, explicado
por Szeworski, y adaptado al caso de la economia mexicana por Julio Lépez Gallardo,
que identifica el papel que el sector estatal desempefia en las coyunturas econdmicas.
El procedimiento clasifica el gasto gubernamental en distintas categorias de acuerdo con
sus fuentes de financiamiento y permite distinguir su efecto en la actividad econémica.
Esta metodologia se aplicéd al estudio de la economia mexicana entre 1993 y 2004; en
particular, del desempefio fiscal durante las coyunturas econémicas, observadas en los
afnos 1995 y 2001. Los resultados que derivan de la aplicacion del método de andlisis
del gasto gubernamental muestran que la intervencion gubernamental se altero, en ambos
episodios, y resulté un componente notorio para la reanimacion de la actividad econémica.

Abstract

This paper presents a methodological procedure, designed by Kalecki, explained by
Szeworski, and adapted to the case of the Mexican economy by Lépez Gallardo, which
helps to identify the role that the state sector plays in economic circumstances. The pro-
cedure classifies government spending on different categories according to their sources
of funding and it allows you to distinguish its effect on economic activity. The methodology
was applied to studying the Mexican economy between 1993 and 2004; specifically for
the fiscal performance during economic conjunctures, observed in 1995 and 2001. The
results by applying the method for analysis purposes of government spending show that
government intervention was very important; in both periods, modifying of financing of pu-
blic expenditure was a notorious element for the recovery of economic activity.

* Este escrito se llevd a cabo con base en la investigacion realizada por la autora para obtener el
grado de Doctora en Economia. El desarrollo del articulo es exclusivamente mi responsabilidad.
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1. Introduccion

El objetivo de este articulo consiste en contribuir a una reinterpretacion del papel que
desempefia el Estado en el funcionamiento de la actividad econémica, en especial en las
coyunturas econémicas, de acuerdo con el enfoque de la demanda efectiva. Con este fin
se utiliza una metodologia kaleckiana, disefiada para el analisis empirico, y se examina el
comportamiento economico de México. De manera particular se estudia la conduccion
de la politica fiscal en dos periodos de contencién econdmica: uno de crisis y otro de
estancamiento entre los afios 1993 y 2004. El trabajo incluye una medicion alternativa del
producto y la utilizacion de diversas categorias para el andlisis del financiamiento del gasto
gubernamental con base en el método desarrollado por Michal Kalecki (1997[1956]: 279-
286 y 1991[1962]: 388-390), explicado y esquematizado por Szeworski (1985: 241-
250) y adaptado a la economia mexicana por Lopez Gallardo (1997: 11-14). Adicional-
mente, se proponen otras categorias que describen la composicion del financiamiento del
gasto publico y se formaliza los procedimientos metodolégicos en identidades contables.

Con el fin de alcanzar el propdsito sefialado, el ensayo se estructurd de la siguiente
manera: inicialmente se ofrece una semblanza general de la trayectoria que siguio la pro-
duccién economica y el aprovechamiento de la capacidad instalada durante el periodo de
estudio. Posteriormente, con base en la aplicacion de los procedimientos metodologicos,
detallados en el anexo |, se realiza un examen para identificar los elementos que intervi-
nieron en el comportamiento de la actividad econdémica en México. De manera particular,
se investiga la actuacion fiscal en las dos coyunturas de contraccién y estancamiento de
la economia mexicana durante el periodo comprendido entre 1993 y 2004, su incidencia
en la recuperacion del crecimiento y se realiza un comparativo entre ambos periodos con
base en el procedimiento metodolégico aplicado.

2. Panorama econémico general del periodo de analisis

En esta investigacion se estudia la trayectoria de la politica fiscal en la economia mexicana
del periodo de 1993 al afio 2004. Esta cobertura se debe a dos razones: la primera, sus-
tantiva, es que nos interesa en especial examinar cémo fue que la economia mexicana se
recupero de la crisis ocurrida a finales de 1994 y de la recesion iniciada en el afio 2001.
La segunda es practica, debido a que la principal fuente de informacion proveniente de
las Cuentas de los Sectores Institucionales (CSI) solo se encuentra disponible de manera
consistente para efectos comparativos a partir del afio 1993 y hasta el aflo 2004. Para
periodos posteriores, el Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) modifico el afo base de
la serie y en consecuencia las CSI no son comparables en un periodo mas amplio. Puesto
que el interés consiste en demostrar la validez empirica de la relevancia del uso del gasto
gubernamental con efectos expansivos en las coyunturas de la actividad economica, la
informacion que ofrece este periodo se considera suficiente, al comprender dos momen-
tos de represion del ciclo econémico. A continuacion se hace una breve resefia del curso
econdémico.

Entre 1993 y 2004, se presentaron dos periodos de pérdida de dinamismo en la
actividad economica de México. El primero ocurrio en 1995, afio en que la economia
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