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Resumen
Durante los ultimos tres decenios, el desempefio de la economia mexicana ha sido decepcio-
nante, y el objetivo de este trabajo es estudiar de forma empirica la evoluciéon econémica del
pais a partir de mediados de los afios de 1980, basando el andlisis en el principio de demanda
efectiva como marco teérico. Los autores utilizan procedimientos econométricos modernos
para probar algunas hipdtesis, especialmente con respecto al papel que desempefian las politicas
macroeconémicas —especialmente las fiscales y las monetarias— y la distribucion del ingreso
en la evolucion del producto en el pafs. Nuestro estudio muestra que el débil crecimiento de
México, se debi6 ante todo a la restriccion fiscal y la politica monetatia, junto con el deterioro
de la participacion de los salarios en el producto. Aunque las condiciones de la oferta y de la
acumulacién de capital evolucionaron también con un ritmo mas bien lento, el insuficiente
crecimiento de la demanda efectiva, y no la oferta, fue la verdadera limitante en el periodo en
observacion.
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INTRODUCCION

Desde comienzos de los afios ochenta el producto per capita de México se ha
estancado, y el pais descendi6 varios sitios en la clasificacion basada en este
indicador con respecto a otros paises (Tello, 2007; Moreno-Brid y Ros, 2009; Ros,
2008). La desalentadora evolucion de la economia esta asociada con severas y
recurrentes crisis. En efecto, la primera ocurrio a finales de 1982, mientras que la
segunda (que irrumpi6 en 1986) llevé al gobierno a optar con firmeza por un
enfoque totalmente nuevo para el desarrollo; sin embargo, el desempefio macro-
econémico no mejord. Después de un breve episodio de aceleracion moderada
del crecimiento del pafs, este se sumi6 en una profunda crisis a mediados de los
afios de 1990, a poco de firmar el Tratado de Libre Comercio de América del
Norte (TLCAN). Aunque a ello siguié una breve recuperacion, el crecimiento se
detuvo practicamente por completo en 2001, para retomar un ritmo moderado
después de 2003. Cuando estall6 la crisis mundial, la economia mexicana fue
la mas afectada en el contexto latinoamericano, con una caida del producto de
6.5% en 2009 (Ros, 2010).

Elinsuficiente desempefio econémico de México ha dado origen a un amplio
debate y el objetivo de este trabajo es aportar a dicho debate. Partiremos del prin-
cipio de demanda efectiva como marco tedrico y recurriremos a procedimientos
econométricos para probar algunas hipétesis, en particular con respecto al papel
que las politicas fiscal y monetaria, al igual que la distribucién del ingreso, han
desempefiado en la determinacion del producto y el empleo.

Comprender la importancia de la politica y la situacién monetaria es eviden-
temente importante para estudiar el desarrollo reciente de México. La normati-
vidad financiera del pafs y sus instituciones han cambiado profundamente y la
liberalizacion ha avanzado con mucha rapidez. No obstante, esto ha sucedido a
la par de una politica monetaria conservadora, bajo la conduccién de un banco
central independiente comprometido con una politica de metas de inflacion.

La politica fiscal también merece estudiarse con atencion. La carga fiscal en
México y el gasto publico son muy bajos como participacion del PiB, muy por
debajo del promedio latinoamericano. Como ya lo sefialamos, las autoridades
econémicas han seguido una politica fiscal conservadora que podria haber
afectado los niveles de demanda y de producto.

Finalmente, aun cuando la distribucién del ingreso es por si misma un as-
pecto importante, también tiene implicaciones macroeconémicas. En México,
la distribucion del ingreso es extremadamente desigual, con un coeficiente de
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