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RESUMEN

Con el fin de encontrar indicios acerca de la posición del capital financiero en la diná-
mica económica argentina entre 2002 y 2012, se han analizado algunos aspectos de su 
relación con el Estado. El “desendeudamiento” llevó a la desarticulación parcial de la 
deuda pública como eje de la actividad especulativa, pero conservó su rentabilidad y 
posición prioritaria en las decisiones de política económica. Por otro lado, la regulación 
financiera contribuyó a conservar el mecanismo de la deuda y no alteró significativa-
mente la posición central del capital financiero.
Palabras clave: política económica, deuda pública, capital financiero, Estado, desen-
deudamiento, regulación financiera.
Clasificación JEL: G18, G28, H63, O18, R11.

The State and Financial Capital in Argentina 
between 2002 and 2012. Public Debt

Abstract
In order to elucidate the role of financial capital in the dynamics of the Argentine 
economy between 2002 and 2012, this paper analyzes several aspects of the relationship 
between financial capital and the State. “Debt reduction” partially dismantled public 
debt as the backbone of speculative activity, although it maintained its profitability and 
priority position in economic policy decision-making. On the other hand, financial 
regulation contributed to keeping the mechanism of debt and did not significantly alter 
the central role played by financial capital.
Key Words: Economic policy, public debt, financial capital, the State, debt reduction, 
financial regulation.
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L’ÉTAT ET LE CAPITAL FINANCIER EN ARGENTINE ENTRE 2002 ET 2012.  
LA DETTE PUBLIQUE
Résumé 
Afin de trouver des indices sur la position du capital financier dans la dynamique éco-
nomique entre les années 2002 et 2012, on a analysé quelques aspects de son rapport 
avec l’État. Le « désendettement » a conduit au démantèlement partiel de la dette 
publique comme moteur de l’activité de spéculation, mais a conservé sa rentabilité et 
sa position prioritaire dans les décisions de politique économique. D’un autre côté, 
la réglementation financière a contribué à la conservation du mécanisme de la dette 
et elle n’a pas affecté de manière considérable la position centrale du capital financier.
Mots clés: politique économique, dette publique, capital financier, État, désendette-
ment, réglementation financière.

A CAPITAL DO ESTADO E DAS FINANÇAS NA ARGENTINA ENTRE 2002 E 2012.  
A DÍVIDA PÚBLICA
Resumo
A fim de encontrar pistas sobre a posição do capital financeiro na dinâmica economia 
argentina entre 2002 e 2012, foram analisados alguns aspectos da sua relação com o 
Estado. O “desendividamento” levou ao desmantelamento parcial da dívida pública 
como eixo da atividade especulativa, mas manteve a sua rentabilidade e sua posição 
prioritária nas decisões de política econômica. Por outro lado, a regulamentação fi-
nanceira contribuiu para preservar o mecanismo da dívida e não alterou significativa-
mente a posição central do capital financeiro.
Palavras-chave: política económica, dívida pública, capital financeiro, Estado, regu-
lação financeira.

2002和2012年阿根廷国家和金融资本：公共债务
玛丽莎·博尔登
摘要
为找到2002年和2012年金融资本在阿根廷经济运行中的地位，本文分析
了金融资本与国家相关的几个方面。去杠杆化导致了公共债务作为投机活
动轴心的分化，但是保留了公共债务的收益及其在经济政策中的优先地
位。另一方面，金融监管促进了债务机制的保留，且并为显著改变金融资
本的中心地位。
关键词：经济政策、公共债务、金融资本、国家、去杠杆化、金融监管
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