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RESUMEN

El objetivo de este articulo es demostrar que la ausencia de una obligacién explicita
de transparentar las cantidades de la deuda publica subnacional y de limitarla en la
legislacién correspondiente, propician su incremento acelerado. Para su andlisis, se rea-
lizan estimaciones de dos modelos econométricos que combinan datos panel y series de
tiempo, para determinar el impacto de la transparencia y de los limites normativos en el
comportamiento de la deuda estatal. Se encontrd que en promedio la deuda tendia a ser
28% mayor en las entidades federativas, donde no era obligatorio transparentar el nivel
de endeudamiento; asimismo, se observé que en promedio la deuda fue menor en un
43% en las entidades que tenfan limites explicitos de endeudamiento.
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los econométricos, entidades federativas.
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THE TRANSPARENCY OF SUBNATIONAL DEBT
AS A MECHANISM TO LiMIT 11s GROWTH

Abstract

The aim of this paper is to demonstrate the lack of an explicit transparency obligation
in terms of disclosing the amount of subnational public debt and limiting it in relevant
legislation, which effectively allow subnational debt to balloon. To analyze this matter,
we estimate two econometric models that combine panel data and time series to
determine the impact of transparency requirements and regulatory constraints on the
behavior of state debt. It was found that on average, debt tended to be 28% higher in
states where it was not mandatory to disclose debt levels; likewise, it was observed that
on average, debt was 43% lower in states with explicit debt limits.
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TRANSPARENCE DETTE INFRANATIONALE COMME UN MECANISME POUR
CROISSANCE

Résumé

Le but de cet article est démontrer que 'absence d’une obligation explicite de fournir
les chiffres transparentes de la dette publique sous-national et d’en limiter avec la 1¢-
gislation pertinente, conduisent 4 siugmentation rapide. Dans le dessein de I'analyser,
se réalisent des estimations avec des deux modeles économétriques qui combinent des
données de panel et de séries chronologiques afin de déterminer I'impact de la trans-
parence et de réglamentation des limites sur le comportement de la dette de I'Etat.
On a constaté que, en moyenne, la dette avait tendance a étre 28% plus élevé dans les
entités fédératives ol il n'a pas les niveau de transparence obligatoire de 'endettement;
également on 4 noté que la dette moyenne était 43% inférieure dans les entités qui ont
des limites explicite de la dette.

Mots clés: la dette sous-national, la corruption, la transparence, les finances publiques,
les modéles économétriques, entités fédératives.

A TRANSPARENCIA DA DIVIDA SUB-NACIONAL COMO UM MECANISMO PARA LI-
MITAR O SEU CRESCIMENTO

Resumo

O objetivo deste artigo é demonstrar que a auséncia de uma obrigacio explicita de
transparéncia nas quantidades da divida dos governos sub-nacionais e de limitd-la na
legislagio pertinente proporcionam o seu rédpido crescimento. Para analisar este pro-
cesso, realizamos estimativas dos dois modelos econométricos que combinam dados
de painel e dados de séries de tempo para determinar o impacto da transparéncia
e dos limites dados pela regulamentacio sobre o comportamento da divida estatal.
Verificou-se que, em média, a divida tende a ser 28% maior em estados onde nio foi
obrigatério ter transparéncia do nivel de endividamento; também se verificou que a
divida foi em média um 43% inferior nos estados que tinham limites de endivida-
mento explicitos.

Palavras-chave: divida sub-nacional, corrupgio, transparéncia, financas publicas,
modelos econométricos, estados.
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