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Resumen

En los ultimos afios, Brasil ha sido uno de los paises con mayores cambios en el sector bancario. El
proceso de desregulacidn iniciado en 2002 ha conllevado el aumento de la presencia de banca extranjera y el
incremento de la competencia, entre otros aspectos. En este contexto, el objetivo del presente estudio consiste
en contrastar la ley de Gibrat en la banca comercial brasilefia durante el periodo 2002-2013 con el objeto
de aportar evidencia para la construccidon de un modelo de crecimiento para la banca que oriente la politica
financiera del pais. Para ello se emplea la metodologia de regresiones cuartilica que consideramos analiza
de manera mds exhaustiva la relacién entre el crecimiento y el tamafio de las entidades que los contrastes
empiricos aportados por la evidencia empirica previa. Los resultados obtenidos nos indican que existe una
relacion no lineal en forma de U invertida entre crecimiento y tamafio en la banca comercial brasilefia. Estos
resultados nos permiten afirmar que la relativa dispersion de los tamaiios de las entidades financieras tenderd
areducirse en el tiempo y con ello la concentracién del sector.
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Abstract

In recent years Brazil has been one of the countries with major changes in the banking sector. The
deregulation process that has taken place since 2002 has brought an increased presence of foreign banks and
higher competition, among other aspects. In this context, the objective of this study is to analyze Gibrat’s
law on Brazilian commercial banks over the period 2002-2013 with the aim of providing evidence for the
construction of a banking growth model which guide the country’s financial policy. To that end, we employ a
methodology based on quartile regressions as a contribution to previous literature. Our overall results reveal
the existence of a non-lineal relationship between growth and banks size with an inverted U-shape. These
findings allow us to affirm that the relative dispersion of banks size, as well as the sector’s concentration,
will be reduce in the future years.
© 2017 Universidad Nacional Auténoma de México, Facultad de Contaduria y Administracién. This is an
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Introduccion

Durante las dltimas décadas el sector financiero ha experimentado cambios significativos
debido a la liberalizacién y desregulacion de los mercados, a los cambios tecnoldgicos y a la crisis
financiera internacional que han supuesto un incremento del grado de concentracién bancaria y
del tamafo de las entidades (Fernholz y Koch, 2016).

Tradicionalmente, los estudios empiricos sobre concentracion bancaria se han basado en el
contraste de la ley de Gibrat, que implica la ausencia de relacién entre tamafio y crecimiento, de
modo que todas las entidades tienen las mismas probabilidades de crecer (Alhadeff y Alhadeff,
1964; Rhoades y Yeats, 1974; Yeats, Irons y Rhoades, 1975; Tschoegl, 1983; Wilson y Williams,
2000; Vennet, 2001; Goddard, McKillop y Wilson, 2002; Goddard, Molyneux y Wilson, 2004;
Ward y McKillop, 2005; Benito, 2008; Shehzad, de Haan y Sholtens, 2013; Goddard, McKillop
y Wilson, 2014; Fernholz y Koch, 2016). Sin embargo, estos estudios presentan 2 importantes
limitaciones: se centran en el andlisis de los sectores bancarios de paises desarrollados y los
resultados obtenidos son mixtos. Es por ello conveniente ampliar la evidencia empirica previa
con el objeto de obtener resultados concluyentes.

En este sentido, es importante sefialar que en los tltimos afios se ha observado que en la zona
euro y el Reino Unido (BOE, 2010) ha descendido el nimero de activos totales de las entidades,
mientras aumentaba en otros paises como Brasil (Cull y Martinez Peria, 2013). Prueba de ello es
la destacada presencia en el sector bancario brasileiio de entidades financieras extranjeras como
la espafiola Banco Santander y la britdnica HSBC que ocupan la quinta y sexta posicidn en cuota
de mercado respectivamente.

En este contexto, el objetivo del presente estudio consiste en analizar el crecimiento de la banca
en Brasil durante el periodo 2002-2013 mediante el contraste de la ley de Gibrat e incorporando
una serie de novedades metodoldgicas con respecto a los estudios tradicionales. En primer lugar,
analizamos la relacién crecimiento-tamafo por cuartiles, ya que consideramos que la obtencién
de resultados mixtos por parte de la evidencia empirica previa puede depender de la distribucién
de las tasas de crecimiento de las entidades, llegando a encontrar relaciones diferentes por grupos
de entidades. En segundo lugar, realizamos un andlisis para detectar si los resultados encontra-
dos por cuartiles difieren significativamente entre ellos. De este modo, el andlisis cuartilico nos
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