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RESUMEN

El objetivo de este articulo es examinar la relacién entre la coordinacién de las politicas
fiscal y monetaria con los multiplicadores fiscales en Argentina, Brasil, Chile y México.
Para realizarlo examinamos primero el marco teérico del Nuevo Consenso Macroeconé-
mico (NcMm), después analizamos las tendencias en los cuatro paises de variables como el
consumo, la inversidn, el gasto de gobierno y la tasa de interés. Por tltimo, presentamos
una estimacién del multiplicador del gasto de gobierno con variables proxy. Nuestras
aportaciones son por un lado, los elementos que muestran la inexistencia de efectos
expulsién (crowding out) y, por otro lado, la cuantificacién de los multiplicadores en
dichos paises.

Palabras clave: politica fiscal y monetaria, multiplicadores fiscales, consumo, inversién,
tasas de interés.
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Abstract

The objective of this paper is to examine the relationship between fiscal and monetary
policy coordination and fiscal multipliers in Argentina, Brazil, Chile, and Mexico. To do
so, we first look at the theoretical framework of the New Consensus Macroeconomics
(Ncm), and then analyze the trends in the four countries for variables including
consumption, investment, government spending, and interest rates. Finally, we present
an estimate of the spending and monetary multipliers with proxy variables. The
contribution of this paper consists of one, showing the inexistence of the crowding out
effect, and two, quantifying the multipliers for the aforementioned countries.

Key Words: Fiscal and monetary policy, fiscal multipliers, consumption, investment,
interest rates.
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MULTIPLICATEURS ET COORDINATION FISCALE ET MONETAIRE EN ARGEN-
TINE, AU BRESIL, AU CHILI ET AU MEXIQUE POUR LE DEVELOPPEMENT
Résumé

Lobjectif de cet article est d’examiner le rapport entre la coordination des politiques
fiscale et monétaire et les multiplicateurs fiscaux en Argentine, au Brésil, au Chili et
au Mexique. Pour le réaliser, nous examinons d’abord le cadre théorique du Nou-
veau Consensus Macroéconomique (NCM), puis nous analysons les tendances dans les
quatre pays de variables comme la consommation, les investissements, les dépenses du
gouvernement et le taux d’intérét. Enfin, nous présentons une estimation du multi-
plicateur de dépense et du monétaire avec des variables proxy. Nos apports sont d’une
part les éléments qui montrent I'absence d’effets expulsion (crowding out) et, d’autre
part, la quantification des multiplicateurs dans lesdits pays.

Mots clés: politique fiscale et monétaire, multiplicateurs fiscaux, consommation,
investissement, taux d’intérét

MULTIPLICADORES E COORDENAGCAO FISCAL E MONETARIA NA ARGENTINA,
BRASIL, CHILE E MEXICO PARA O DESENVOLVIMENTO

Resumo

O objetivo deste artigo ¢ examinar a relagio entre a coordenacio das politicas fiscal e
monetdria com os multiplicadores fiscais na Argentina, Brasil, Chile ¢ México. Para
sua realizagio, examinamos primeiramente o marco tedrico do Novo Consenso Ma-
croecondmico (NcMm), depois analisamos as tendéncias nos quatro paises de varidveis
como o consumo, o investimento, o gasto do governo e a taxa de juros. Por dltimo,
apresentamos uma estimagio do multiplicador do gasto e do monetério com vardveis
proxy. Nossas contribuigoes sdo, por um lado, os elementos que mostram a inexistén-
cia do efeito-expulsio (crowding out) e, por outro lado, a quantificagio dos multipli-
cadores em ditos paises.

Palavras-chave: politica fiscal e monetdria, multiplicadores fiscais, consumo, investi-
mento, taxas de juros
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